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S L A T E R  A S S E T  

M A N A G E M E N T

Le marché canadien des actions privilégiées a commencé 

l’année 2025 avec un trimestre positif, l’indice de rendement total 

des actions privilégiées S&P/TSX (l’« indice ») ayant progressé de 
2,1 %. Les titres de série F du Fonds de dividendes d’actions 

privilégiées Slater Lysander (le « Fonds ») et le FNBActif d’actions 

privilégiées Slater Lysander (le « FNB ») (symbole : PR) ont 

respectivement affiché des rendements en hausse de 1,7 % pour le 

trimestre.  

La Banque du Canada (« BoC ») a abaissé deux fois le taux à un jour 
de 25 points de base pour le fixer à 2,75 %, tandis que la Réserve 

fédérale américaine (« Fed ») a maintenu son taux à un jour dans 

une fourchette de 4,25 % à 4,5 %. Les menaces américaines 

d’imposer des tarifs douaniers sur les importations canadiennes 

ont engendré de la volatilité sur le marché boursier américain au 

cours du trimestre, mais le marché boursier canadien (« XIU ») et 
les actions privilégiées canadiennes ont enregistré des résultats 

positifs. Le rendement actuel des obligations à 5 ans au Canada est 

de 2,6 %, ce qui, selon nous, reste un niveau intéressant pour la 

réinitialisation à venir des actions privilégiées à taux fixe. 

Les rachats d’actions privilégiées canadiennes ont soutenu la 

performance du marché, alors que sept titres émis ont été 

rachetés pour une valeur approximative de 1,7 milliard de dollars. 
Fairfax a provoqué toute une surprise en décidant d’appeler au 

remboursement de trois émissions dont leur réinitialisation à taux 

fixe de 216 points de base (FFH.PR.E). Nous prévoyons que des 

actions privilégiées totalisant quelque 2,75 milliards de dollars 

seront rachetées d’ici la fin de 2025, ce qui devrait soutenir encore 

la performance du marché. 
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gestionnaire de 
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À l’approche du deuxième trimestre, nous nous attendons à une volatilité potentielle du marché en raison des 

risques géopolitiques, principalement les droits de douane que les États-Unis prévoient appliquer contre le 

Canada et de nombreux autres pays. Par conséquent, nous avons adopté une position défensive pour le Fonds 
et le FNB en y détenant environ 39 % en actions privilégiées à 1000 $ à écart élevé et à coupon élevé et une 

pondération d’environ 23 % en trésorerie et équivalents de trésorerie (bons du Trésor). Nous avons également 

positionné le Fonds et le FNB avec une pondération de 18 % en actions privilégiées perpétuelles qui devraient 

être relativement performantes dans un contexte de baisse des taux d’intérêt. En fonction de la portée des 

tarifs douaniers imposés au Canada et de leur durée, nous prévoyons que la Banque du Canada réduira ses 

taux à plusieurs reprises en 2025. Toutefois, nous estimons que le Fonds et le FNB sont bien couverts pour 
préserver le capital si cela devait se produire. 

1 AN (%) 3 ANS (%) 5 ANS (%) Depuis la création (%)

Le Fonds Série F 14,4 % 4,4 % 14,1 %
3,6 %

(30 déc. 2014)

Le FNB 14,4 % 4,5 % 14,1 %
4,7 %

(10 août 2015)

1. Bloomberg Finance L.P. 

Rendement standard (au 31 mars 2025) 

L'information sur le rendement pour les périodes supérieures à 1 an est annualisée.
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AVIS DE NON-RESPONSABILITÉ

Lysander Funds Limited (« Lysander ») est le gestionnaire de fonds d’investissement du Fonds de dividendes d’actions
privilégiées Slater Lysander et du FNBActif d’actions privilégiées Slater Lysander (collectivement, les « Fonds »). Slater
Asset Management inc. (« Slater ») est le gestionnaire de portefeuille des Fonds. Le présent document a été créé par Slater
à titre de gestionnaire de portefeuille des Fonds. Dans le présent document, « nous », « notre » et « nos » désignent Slater.

Le présent document a e ́te ́ rédigé uniquement a ̀ des fins d’information. Les renseignements contenus dans le présent
document ne sont pas destinés à servir de conseils juridiques, fiscaux, en valeurs mobilières ou en investissement et ils
vous sont offerts « en l’état ». Lysander et Slater ne fournissent aucune garantie ou repre ́sentation quant aux
renseignements contenus aux pre ́sentes. Les renseignements contenus dans le présent document sont susceptibles d’être
modifiés sans préavis. Lysander et Slater n’assument aucune obligation de les mettre à jour, en tout ou en partie. Certains

renseignements dans le présent document proviennent de sources présumées fiables ou crédibles. Lysander et Slater
n’assument aucune responsabilité en regard de l’exactitude, l’actualité, la fiabilité ou la justesse de ces renseignements.

Les placements dans des organismes de placement collectifs peuvent être assujettis à des commissions et à des
commissions de suivi, ainsi qu’à des honoraires et des frais de gestion. Veuillez prendre connaissance du prospectus avant
d’investir. Les fonds d’investissement ne sont pas garantis, leur valeur peut varier fréquemment et il est possible que les

rendements antérieurs ne se reproduisent pas. Les taux de rendement indique ́s repre ́sentent les rendements historiques
totaux compose ́s annuels et comprennent les fluctuations de la valeur des parts et le re ́investissement de toutes les
distributions, mais ne tiennent pas compte des frais d’achat, de rachat et de distribution ni des frais optionnels ou de
l’impôt sur le revenu payables par un porteur, qui auraient pour effet de re ́duire le rendement. Les se ́ries peuvent
comporter des frais diffe ́rents, ce qui signifie qu’un me ̂me fonds pourrait avoir un taux de rendement différent.

Ce document pourrait contenir des hypothèses constituant des « énoncés prospectifs ». Les énoncés concernant les
objectifs, les buts, les stratégies, les intentions, les projets, les convictions, les attentes et les estimations d’un Fonds ou
d’une entité et leurs affaires, leurs activités, leurs rendements financiers et leurs conditions constituent des énoncés
prospectifs. Les termes « croire », « attendre », « prévoir », « estimer », « entendre », « viser », « être », « devoir », « pouvoir »
et toute autre expression similaire, de même que leur forme négative, sont destinés à identifier les énoncés prospectifs,

bien que les énoncés prospectifs ne contiennent pas tous ces termes identifiables. Ces énoncés prospectifs sont assujettis
à divers risques et incertitudes susceptibles d’entraîner un écart important entre les résultats prévus et les résultats réels.
Le lecteur ne devrait pas se fier indûment à ces énoncés prospectifs. Bien que Lysander et Slater considèrent ces risques et
ces incertitudes comme étant raisonnables en fonction des renseignements actuellement disponibles, ceux-ci pourraient
s’avérer inexacts.

Aucune partie du présent document ne doit être considérée comme une recommandation d’acheter, de vendre ou de
vendre à découvert un titre particulier. Toute référence spécifique à un titre ne se veut qu’une illustration du processus de
sélection de titres du gestionnaire de portefeuille. Les gestionnaires de portefeuille peuvent vendre ces titres en tout
temps ou acheter des titres qui avaient préalablement été vendus. Ces titres pourraient augmenter ou diminuer de valeur
après la date des présentes et les portefeuilles qui les détiennent pourraient ainsi gagner ou perdre de l’argent sur le

placement effectué en regard de ces titres. Les énoncés des gestionnaires de portefeuille dans leurs commentaires ne se
veulent qu’une illustration de leur approche de gestion du fonds et ne doivent pas être utilisés à d’autres fins.

La source de tous les indices S&P/TSX est TSX. © 2025 TSX Inc. Tous droits réservés.
®Lysander Funds est une marque déposée de Lysander Funds Limited.
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